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Ïîñòàíîâêà ïðîáëåìè. Ïîñò³éíèé ðîçâè-
òîê ô³íàíñîâèõ ðèíê³â òà ³íôîðìàö³éíèõ òåõ-
íîëîã³é âèñòóïàº êàòàë³çàòîðîì àäàïòèâíèõ 
ïðîöåñ³â ó ñôåð³ íåçàêîííîãî âèêîðèñòàííÿ 
³íñàéäåðñüêî¿ ³íôîðìàö³¿ – ïðîãðåñ çóìîâëþº 
íîâèé ïîøóê çëî÷èííèõ ñïîñîá³â çàâîëîä³í-
íÿ ³íôîðìàö³ºþ, ÿêà ìàº íå ò³ëüêè ñåðéîçíå 
ïðàâîâå, à é åêîíîì³÷íå çíà÷åííÿ. Êðèì³íàëü-
íî-ïðàâîâèé çàõèñò ³íñàéäåðñüêî¿ ³íôîðìàö³¿ 
íàáóâàº îñîáëèâî¿ àêòóàëüíîñò³ â óìîâàõ âè-
õîäó ç åêîíîì³÷íî¿ êðèçè, êîëè êîìïàí³¿ ïî÷è-
íàþòü âèõîäèòè íà ì³æíàðîäí³ ðèíêè ö³ííèõ 
ïàïåð³â. Çâàæàþ÷è íà öå, íåîáõ³äíî ïðèä³ëÿ-
òè íàëåæíó óâàãó äîñë³äæåííþ öüîãî çëî÷èíó 
äëÿ âèÿâëåííÿ ïðîáëåì ó ñôåð³ éîãî êâàë³ô³-
êàö³¿ òà âñòàíîâëåííÿ â³äïîâ³äàëüíîñò³. 

Ñòóï³íü íàóêîâîãî ðîçðîáëåííÿ ïðî-
áëåìè. Äîñë³äæåííþ çëî÷èí³â, ïîâ’ÿçàíèõ ³ç 
íåçàêîííèì âèêîðèñòàííÿì ³íñàéäåðñüêî¿ ³í-
ôîðìàö³¿ â Óêðà¿í³, ïðèä³ëÿºòüñÿ íå íàäòî áà-
ãàòî óâàãè. Íàóêîâö³ àêöåíòóþòü óâàãó ïåðå-
âàæíî íà åêîíîì³÷íèõ àñïåêòàõ ³íñàéäåðñüêî¿ 
ä³ÿëüíîñò³, ðîçãëÿäàþ÷è ïîâåðõíåâî äèñêó-
ñ³éí³ ïèòàííÿ êðèì³íàëüíî-ïðàâîâîãî çàõèñòó 
³íñàéäåðñüêî¿ ³íôîðìàö³¿. Ïðîòÿãîì îñòàíí³õ 
ðîê³â â Óêðà¿í³ ³íôîðìàö³þ ÿê ïðåäìåò çëî-
÷èíó, ïåðåäáà÷åíîãî ñò. 232-1 ÊÊ Óêðà¿íè, 
äîñë³äæóâàëè Â. Càºíêî, Î. ßðà, Â. Ãàöåëþê, 
Î. Â³òêî, Ë. Õîäîñ, À. Íàøèíåöü-Íàóìîâà, 
Â. Íàâðîöüêèé, ². Ì³ãóñ, Î. Êîíäðà òà ³í.

Ìåòîþ ñòàòò³ º äîñë³äæåííÿ ïðîáëåìíèõ 
àñïåêò³â êâàë³ô³êàö³¿ çëî÷èíó, ïåðåäáà÷åíîãî 
ñò. 232-1 ÊÊ Óêðà¿íè, äèñêóñ³éíèõ ïèòàíü êðè-
ì³íàëüíî¿ â³äïîâ³äàëüíîñò³ çà ñêîºííÿ öüîãî 
çëî÷èíó. 

Âèêëàä îñíîâíîãî ìàòåð³àëó. Ñó÷àñíà 
ñèñòåìà ïðîòèä³¿ âèêîðèñòàííþ ³íñàéäåðà-
ìè íà ñâîþ êîðèñòü âàæëèâèõ â³äîìîñòåé, 

íåäîñòóïíèõ ³íøèì ñóá’ºêòàì ðèíêó, âèíèêëà 
ó 60-ò³ ðîêè ÕÕ ñòîë³òòÿ. Îäíàê äëÿ óêðà¿í-
ñüêîãî çàêîíîäàâñòâà íåçàêîííå âèêîðèñòàí-
íÿ ³íñàéäåðñüêî¿ ³íôîðìàö³¿ º â³äíîñíî íîâèì 
ñêëàäîì çëî÷èíó. Â³äïîâ³äí³ çì³íè äî Êðèì³-
íàëüíîãî êîäåêñó Óêðà¿íè (äàë³ – ÊÊ Óêðà¿íè) 
áóëî âíåñåíî 2006 ðîêó ³ç ïðèéíÿòòÿì Çàêîíó 
Óêðà¿íè «Ïðî ö³íí³ ïàïåðè òà ôîíäîâèé ðè-
íîê». Ó 2011 ðîö³ ñòàòòÿ 232-1 ÊÊ Óêðà¿íè, â 
ÿê³é âèêëàäåíî ñêëàä çàçíà÷åíîãî çëî÷èíó, 
îòðèìàëà íàçâó «Íåçàêîííå âèêîðèñòàííÿ ³í-
ñàéäåðñüêî¿ ³íôîðìàö³¿».

Ñàìå ïîíÿòòÿ ³íñàéäåðñüêî¿ ³íôîðìàö³¿ 
âèêëàäåíå ó ñò. 44 Çàêîí³ Óêðà¿íè «Ïðî ö³í-
í³ ïàïåðè òà ôîíäîâèé ðèíîê», â³äïîâ³äíî äî 
ÿêî¿ ³íñàéäåðñüêà ³íôîðìàö³ÿ – öå íåîïðè-
ëþäíåíà ³íôîðìàö³ÿ ïðî åì³òåíòà, éîãî ö³íí³ 
ïàïåðè òà ïîõ³äí³ (äåðèâàòèâè), ùî ïåðåáóâà-
þòü â îá³ãó íà ôîíäîâ³é á³ðæ³, àáî ïðàâî÷èíè 
ùîäî íèõ, ó ðàç³ ÿêùî îïðèëþäíåííÿ òàêî¿ 
³íôîðìàö³¿ ìîæå ³ñòîòíî âïëèíóòè íà âàðò³ñòü 
ö³ííèõ ïàïåð³â òà ïîõ³äíèõ (äåðèâàòèâ³â), òà 
ÿêà ï³äëÿãàº îïðèëþäíåííþ â³äïîâ³äíî äî âè-
ìîã, âñòàíîâëåíèõ öèì Çàêîíîì. ²íôîðìàö³ÿ 
íå ââàæàºòüñÿ ³íñàéäåðñüêîþ ç ìîìåíòó ¿¿ 
îïðèëþäíåííÿ â³äïîâ³äíî äî çàêîíó. Ïðè öüî-
ìó íå º ³íñàéäåðñüêîþ ³íôîðìàö³ÿ ùîäî îö³í-
êè âàðòîñò³ ö³ííèõ ïàïåð³â òà/àáî ô³íàíñî-
âî-ãîñïîäàðñüêîãî ñòàíó åì³òåíòà, ÿêùî âîíà 
îòðèìàíà âèêëþ÷íî íà îñíîâ³ îïðèëþäíåíî¿ 
³íôîðìàö³¿ àáî ³íôîðìàö³¿ ç ³íøèõ ïóáë³÷íèõ 
äæåðåë, íå çàáîðîíåíèõ çàêîíîäàâñòâîì [5]. 

Çàêîí Óêðà¿íè «Ïðî ö³íí³ ïàïåðè òà ôîíäî-
âèé ðèíîê» (ñò. 45) òàêîæ óñòàíîâëþº çàáî-
ðîíó íà ïîä³áíó ïðàêòèêó. Îñîá³, ÿêà âîëîä³º 
³íñàéäåðñüêîþ ³íôîðìàö³ºþ, çàáîðîíÿºòüñÿ: 

– â÷èíÿòè ³ç âèêîðèñòàííÿì ³íñàéäåðñüêî¿ 
³íôîðìàö³¿ íà âëàñíó êîðèñòü àáî íà êîðèñòü 
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³íøèõ îñ³á ïðàâî÷èíè, ñïðÿìîâàí³ íà ïðèäáàí-
íÿ àáî â³ä÷óæåííÿ ö³ííèõ ïàïåð³â òà ïîõ³äíèõ 
(äåðèâàòèâ³â), ÿêèõ ñòîñóºòüñÿ ³íñàéäåðñüêà 
³íôîðìàö³ÿ, äî ìîìåíòó îïðèëþäíåííÿ òàêî¿ 
³íôîðìàö³¿; 

– ïåðåäàâàòè ³íñàéäåðñüêó ³íôîðìàö³þ 
àáî íàäàâàòè äîñòóï äî íå¿ ³íøèì îñîáàì, 
îêð³ì ðîçêðèòòÿ ³íôîðìàö³¿ â ìåæàõ âèêîíàí-
íÿ ïðîôåñ³éíèõ, òðóäîâèõ àáî ñëóæáîâèõ 
îáîâ’ÿçê³â òà â ³íøèõ âèïàäêàõ, ïåðåäáà÷åíèõ 
çàêîíîäàâñòâîì;

– äàâàòè áóäü-ÿê³é îñîá³ ðåêîìåíäàö³¿ 
ñòîñîâíî ïðèäáàííÿ àáî â³ä÷óæåííÿ ö³ííèõ 
ïàïåð³â òà ïîõ³äíèõ (äåðèâàòèâ³â), ùîäî ÿêèõ 
âîíà âîëîä³º ³íñàéäåðñüêîþ ³íôîðìàö³ºþ, äî 
ìîìåíòó îïðèëþäíåííÿ òàêî¿ ³íôîðìàö³¿ [5]. 

×èííà ðåäàêö³ÿ ñò. 232-1 ÊÊ Óêðà¿íè «Íå-
çàêîííå âèêîðèñòàííÿ ³íñàéäåðñüêî¿ ³íôîð-
ìàö³¿» ïåðåäáà÷àº â³äïîâ³äàëüí³ñòü çà äâà 
ä³ÿííÿ:

– óìèñíå íåçàêîííå ðîçãîëîøåííÿ, ïåðåäà-
÷ó àáî íàäàííÿ äîñòóïó äî ³íñàéäåðñüêî¿ ³í-
ôîðìàö³¿, à òàê ñàìî íàäàííÿ ³ç âèêîðèñòàí-
íÿì òàêî¿ ³íôîðìàö³¿ ðåêîìåíäàö³é ñòîñîâíî 
ïðèäáàííÿ àáî â³ä÷óæåííÿ ö³ííèõ ïàïåð³â ÷è 
ïîõ³äíèõ (äåðèâàòèâ³â), ÿêùî öå ïðèçâåëî 
äî îòðèìàííÿ îñîáîþ, ÿêà â÷èíèëà çàçíà÷å-
í³ ä³¿, ÷è òðåò³ìè îñîáàìè íåîá´ðóíòîâàíîãî 
ïðèáóòêó â çíà÷íîìó ðîçì³ð³, àáî óíèêíåííÿ 
ó÷àñíèêîì ôîíäîâîãî ðèíêó ÷è òðåò³ìè îñî-
áàìè çíà÷íèõ çáèòê³â, àáî ÿêùî öå çàïîä³ÿëî 
çíà÷íó øêîäó îõîðîíþâàíèì çàêîíîì ïðàâàì, 
ñâîáîäàì òà ³íòåðåñàì îêðåìèõ ãðîìàäÿí àáî 
äåðæàâíèì ÷è ãðîìàäñüêèì ³íòåðåñàì, àáî ³í-
òåðåñàì þðèäè÷íèõ îñ³á;

– â÷èíåííÿ ç âèêîðèñòàííÿì ³íñàéäåð-
ñüêî¿ ³íôîðìàö³¿ íà âëàñíó êîðèñòü àáî íà 
êîðèñòü ³íøèõ îñ³á ïðàâî÷èí³â, ñïðÿìîâàíèõ 
íà ïðèäáàííÿ àáî â³ä÷óæåííÿ ö³ííèõ ïàïåð³â 
÷è ïîõ³äíèõ (äåðèâàòèâ³â), ÿêèõ ñòîñóºòüñÿ 
³íñàéäåðñüêà ³íôîðìàö³ÿ, ÿêùî öå ïðèçâå-
ëî äî îòðèìàííÿ îñîáîþ, ÿêà â÷èíèëà çà-
çíà÷åí³ ä³¿, ÷è òðåò³ìè îñîáàìè íåîá´ðóí-
òîâàíîãî ïðèáóòêó â çíà÷íîìó ðîçì³ð³, àáî 
óíèêíåííÿ ó÷àñíèêîì ôîíäîâîãî ðèíêó ÷è 
òðåò³ìè îñîáàìè çíà÷íèõ çáèòê³â, àáî ÿêùî 
öå çàïîä³ÿëî çíà÷íó øêîäó îõîðîíþâàíèì 
çàêîíîì ïðàâàì, ñâîáîäàì òà ³íòåðåñàì îê-
ðåìèõ ãðîìàäÿí àáî äåðæàâíèì ÷è ãðîìàä-
ñüêèì ³íòåðåñàì, àáî ³íòåðåñàì þðèäè÷íèõ 
îñ³á [8]. 

Ï³ä îñîáàìè, ÿê³ â÷èíèëè ä³¿, ïåðåäáà÷åí³ 
ö³ºþ ñòàòòåþ, ðîçóì³þòüñÿ: ïîñàäîâ³ îñîáè 
åì³òåíòà, çîêðåìà ò³, ÿê³ áóëè ïîñàäîâèìè 
îñîáàìè åì³òåíòà íà ìîìåíò îçíàéîìëåí-
íÿ ç ³íñàéäåðñüêîþ ³íôîðìàö³ºþ; îñîáè, ÿê³ 
ìàþòü äîñòóï äî ³íñàéäåðñüêî¿ ³íôîðìàö³¿ ó 
çâ’ÿçêó ç âèêîíàííÿì íèìè òðóäîâèõ (ñëóæ-
áîâèõ) îáîâ’ÿçê³â àáî äîãîâ³ðíèõ çîáîâ’ÿ-
çàíü íåçàëåæíî â³ä â³äíîñèí ç åì³òåíòîì, 
çîêðåìà ñï³âðîá³òíèêè ïðîôåñ³éíèõ ó÷àñíè-
ê³â ôîíäîâîãî ðèíêó; äåðæàâí³ ñëóæáîâö³, 
ÿêèì â³äîìà ³íñàéäåðñüêà ³íôîðìàö³ÿ âíàñ-
ë³äîê âèêîíàííÿ íèìè ïîñàäîâèõ (ñëóæáî-
âèõ) îáîâ’ÿçê³â; îñîáè, ÿê³ îçíàéîìèëèñÿ ç 
³íñàéäåðñüêîþ ³íôîðìàö³ºþ íåïðàâîì³ðíèì 
øëÿõîì; àóäèòîðè, íîòàð³óñè, åêñïåðòè, 
îö³íþâà÷³, àðá³òðàæí³ êåðóþ÷³ àáî ³íø³ îñî-
áè, ÿê³ âèêîíóþòü íàäàí³ çàêîíîì ïóáë³÷í³ 
ïîâíîâàæåííÿ.

Ùî ñòîñóºòüñÿ ñó÷àñíî¿ þðèäè÷íî¿ íàóêè 
íèí³ ³ñíóþòü ð³çí³ ïîãëÿäè íà ïðèðîäó ³íñàé-
äåðñüêî¿ ³íôîðìàö³¿. Ðîçãëÿíåìî äåÿê³ ç íèõ.

Òàê, Â. Ñàºíêî çàçíà÷àº, ùî âèçíà÷åííÿ 
ïîíÿòòÿ «³íñàéäåðñüêà ³íôîðìàö³ÿ» áàçóºòüñÿ 
íà äâîõ êëþ÷îâèõ îçíàêàõ, ÿêèìè º ³ñòîòí³ñòü ³ 
íåîïðèëþäíåí³ñòü ³íôîðìàö³¿ [13]. Â³í ñòâåð-
äæóº, ùî ³íñàéäåðñüêîþ ³íôîðìàö³ºþ º áóäü-
ÿêà êîíêðåòíà íå îïðèëþäíåíà ³íôîðìàö³ÿ 
ïðî åì³òåíòà, éîãî ö³íí³ ïàïåðè àáî äîãîâîðè 
ùîäî íèõ, ùî º ³ñòîòíîþ, òîáòî ó ðàç³ îïðè-
ëþäíåííÿ ìîæå çíà÷íî âïëèíóòè íà ðèíêîâó 
âàðò³ñòü ö³ííèõ ïàïåð³â. 

Ïîíÿòòÿ ³íñàéäåðñüêî¿ ³íôîðìàö³¿, íà 
äóìêó Â. Ñàºíêà, ³ñòîòíî â³äð³çíÿºòüñÿ â³ä 
çàêð³ïëåíèõ çàêîíîäàâñòâîì Óêðà¿íè ïîíÿòü 
«³íôîðìàö³ÿ ç îáìåæåíèì äîñòóïîì», «êî-
ìåðö³éíà òàºìíèöÿ» òà «êîíô³äåíö³éíà ³íôîð-
ìàö³ÿ», ïðè ÷îìó ñï³ââ³äíîøåííÿ ì³æ íèìè º 
ñêëàäíèì ³ íåîäíîçíà÷íèì. Îäíàê ÷àñòèíà 
³íñàéäåðñüêî¿ ³íôîðìàö³¿ âñå-òàêè ìîæå ñòà-
íîâèòè êîìåðö³éíó òàºìíèöþ àáî êîíô³äåí-
ö³éíó ³íôîðìàö³þ (³íôîðìàö³þ ç îáìåæåíèì 
äîñòóïîì), àëå ³íøà ÷àñòèíà ï³äëÿãàº ðîçãî-
ëîøåííþ ÷åðåç âèìîãè ùîäî ðîçãîëîøåííÿ 
ðåãóëÿðíî¿ é îñîáëèâî¿ ³íôîðìàö³¿ ïðî ä³ÿëü-
í³ñòü åì³òåíòà. Ùîäî ³íôîðìàö³¿, ÿêà ï³äëÿãàº 
ðîçãîëîøåííþ, òî âîíà íå ìîæå ñòàíîâèòè 
êîìåðö³éíó òàºìíèöþ àáî êîíô³äåíö³éíó ³í-
ôîðìàö³þ. Ìåòà ðåãóëþâàííÿ âèêîðèñòàííÿ 
³íñàéäåðñüêî¿ ³íôîðìàö³¿ òàêîæ íàáàãàòî øè-
ðøà ³ íå çâîäèòüñÿ äî îáìåæåííÿ ïîøèðåííÿ 
³íôîðìàö³¿, ÿêà ìîæå çàâäàòè øêîäè ðåïóòà-
ö³¿ àáî ìàéíó ï³äïðèºìñòâà [16].

Íà ïðîòèâàãó ïîãëÿäàì Â. Ñàºíêà â÷åíèé 
Î. ßðà âèñëîâëþº ³íøó òî÷êó çîðó, âèçíà÷à-
þ÷è ³íñàéäåðñüêó ³íôîðìàö³þ ÿê ð³çíîâèä êî-
ìåðö³éíî¿ ÷è áàíê³âñüêî¿ òàºìíèö³. Ïðè öüî-
ìó íà â³äì³íó â³ä ³íñàéäåðñüêî¿ ³íôîðìàö³¿ òà 
áàíê³âñüêî¿ òàºìíèö³ ïåðåë³ê â³äîìîñòåé, ùî 
ñòàíîâëÿòü êîìåðö³éíó òàºìíèöþ, ñàìîñò³é-
íî âèçíà÷àºòüñÿ ñóá’ºêòîì ãîñïîäàðþâàííÿ  
[16, ñ. 257].

Äîñë³äíèê Ë. Õîäîñ ââàæàº, ùî ³íñàéäåð-
ñüêà ³íôîðìàö³ÿ – öå ñëóæáîâà ³íôîðìàö³ÿ 
(³íôîðìàö³ÿ, ÿêà ñòàíîâèòü ñëóæáîâó òàºìíè-
öþ), ùî ìîæå ³ñòîòíî âïëèíóòè íà ö³íó àêö³é 
àáî æ ð³øåííÿ ïîòåíö³éíèõ ³íâåñòîð³â. Äëÿ 
ïðàâîâî¿ êâàë³ô³êàö³¿ ³íôîðìàö³¿ ÿê «³íñàé-
äåðñüêî¿» öÿ ³íôîðìàö³ÿ ìàº áóòè: à) òî÷íîþ 
³ êîíêðåòíîþ; á) ñòàíîâèòè ñëóæáîâó òàºì-
íèöþ, òîáòî áóòè íåâ³äîìîþ øèðîêîìó êîëó 
îñ³á; â) ñïðàâëÿòè ó ðàç³ ðîçêðèòòÿ ³ñòîòíèé 
âïëèâ íà âàðò³ñòü ö³ííèõ ïàïåð³â; ã) âêëþ÷åíà 
äî ïåðåë³êó ³íñàéäåðñüêî¿ ³íôîðìàö³¿, çàòâåð-
äæåíîãî åì³òåíòîì ö³ííèõ ïàïåð³â [15, ñ. 60]. 

À. Íàøèíåöü-Íàóìîâà ï³ä ³íñàéäåðñüêîþ 
³íôîðìàö³ºþ ðîçóì³º ³ñòîòíó ïóáë³÷íî íå ðîç-
êðèòó ñëóæáîâó ³ êîìåðö³éíó ³íôîðìàö³þ, ÿêà 
â ðàç³ ¿¿ ðîçêðèòòÿ çäàòíà âïëèíóòè íà ðèíêî-
âó âàðò³ñòü ö³ííèõ ïàïåð³â êîìïàí³¿ [12, ñ. 74]. 

Î. Â³òêî âèçíà÷àº ³íñàéäåðñüêó ³íôîðìàö³þ 
(ÿêà º ïðåäìåòîì çëî÷èíó, ïåðåäáà÷åíîãî  
ñò. 232-1 ÊÊ Óêðà¿íè) òàêèì ÷èíîì: 1) öå ëèøå 
íåîïðèëþäíåíà ³íôîðìàö³ÿ ïðî åì³òåíòà, 
éîãî ö³íí³ ïàïåðè òà ïîõ³äí³ (äåðèâàòèâè) àáî 
ïðàâî÷èíè ùîäî íèõ; 2) öÿ ³íôîðìàö³ÿ ñòîñó-
ºòüñÿ ëèøå ö³ííèõ ïàïåð³â òà ïîõ³äíèõ (äåðè-
âàòèâ³â), ÿê³ ïåðåáóâàþòü â îá³ãó íà ôîíäîâ³é 
á³ðæ³; 3) îïðèëþäíåííÿ ö³º¿ ³íôîðìàö³¿ ìîæå 
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³ñòîòíî âïëèíóòè íà âàðò³ñòü ö³ííèõ ïàïåð³â òà 
ïîõ³äíèõ (äåðèâàòèâ³â); 4) öå ëèøå òà ³íôîð-
ìàö³ÿ, ÿêà ï³äëÿãàº îïðèëþäíåííþ â³äïîâ³äíî 
äî çàêîíó [2, ñ. 61].

Íàóêîâö³ ². Ì³ãóñ òà Ê. Ãîëóáåíêî ââàæàþòü 
âèçíà÷åííÿ ³íñàéäåðñüêî¿ ³íôîðìàö³¿ ó Çàêîí³ 
Óêðà¿íè «Ïðî ö³íí³ ïàïåðè òà ôîíäîâèé ðè-
íîê» äîñèòü ïðèáëèçíèì, àäæå âîíî, íà ¿õíþ 
äóìêó, îõîïëþº íå á³ëüøå ÷âåðò³ ³íôîðìàö³¿, 
ÿêà ôàêòè÷íî º ³íñàéäåðñüêîþ. Âîíè òðàê-
òóþòü ïîíÿòòÿ «³íñàéäåðñüêà ³íôîðìàö³ÿ» ÿê 
ñóêóïí³ñòü â³äîìîñòåé òåõí³÷íîãî, òåõíîëî-
ã³÷íîãî, ä³ëîâîãî, ô³íàíñîâîãî, ïîäàòêîâîãî, 
ñòàòèñòè÷íîãî õàðàêòåðó òà â³äîìîñòåé ùîäî 
êîðïîðàòèâíîãî óïðàâë³ííÿ â àêö³îíåðíîìó 
òîâàðèñòâ³, ÿê³ íå ðîçãîëîøåí³ òà ñòàíîâëÿòü 
êîìåðö³éíó ö³íí³ñòü, äîñòóï äî ÿêî¿ îñîáà 
îòðèìàëà, âèêîðèñòîâóþ÷è ñâîº ñëóæáîâå 
ñòàíîâèùå, â ðåçóëüòàò³ âèêîíàííÿ òðóäîâèõ 
îáîâ’ÿçê³â, öèâ³ëüíî-ïðàâîâîãî äîãîâîðó àáî 
³íøèõ ä³é [9, ñ. 2].

Ïðîàíàë³çóâàâøè âèùåçãàäàí³ çàêîíîäàâ÷³ 
íîðìè òà ïîãëÿäè íàóêîâö³â, âàðòî çàóâàæè-
òè, ùî âñòàíîâëåííÿ ïðåäìåòà öüîãî çëî÷è-
íó º îäíèì ç íàéá³ëüø ïðîáëåìíèõ ìîìåíò³â, 
îñê³ëüêè ó çàêîíîäàâñòâ³ òà íàóêîâ³é ë³òåðà-
òóð³ íå âèçíà÷åíî êîíêðåòíîãî ïåðåë³êó ³í-
ñàéäåðñüêî¿ ³íôîðìàö³¿, à îêðåñëåíî ëèøå 
¿¿ îçíàêè. Ñèòóàö³þ óñêëàäíþº ìàéæå ïîâíà 
â³äñóòí³ñòü ïðàêòèêè ðîçãëÿäó ñóäàìè êðèì³-
íàëüíèõ ñïðàâ ïðî ³íñàéäåðñüê³ çëîâæèâàííÿ 
â Óêðà¿í³. 

Êð³ì òîãî, â³äñóòí³ñòü â Óêðà¿í³ ÷³òêî¿ 
çàêîíîäàâ÷î¿ ðåãëàìåíòàö³¿ ïðîöåäóðè ðîç-
êðèòòÿ ³íñàéäåðñüêî¿ ³íôîðìàö³¿ ìàº ñâî¿ì 
íàñë³äêîì íåîäíîçíà÷íå ðîçóì³ííÿ íåîïðè-
ëþäíåíîñò³ ÿê îäí³º¿ ç³ çì³ñòîâíèõ îçíàê ö³º¿ 
³íôîðìàö³¿. Ïîñòàº ïèòàííÿ ïðî òå, ÷è âàð-
òî âèçíàâàòè ³íôîðìàö³þ ³íñàéäåðñüêîþ, 
à îòæå, êâàë³ô³êóâàòè â÷èíåíå ùîäî íå¿ çà  
ñò. 232-1 ÊÊ ó òîìó ðàç³, êîëè ³ñòîòíà ³íôîð-
ìàö³ÿ ïðî åì³òåíòà, ö³íí³ ïàïåðè àáî ïðàâî-
÷èíè ùîäî íèõ áóëà îïðèëþäíåíà ó ñïîñ³á, 
ïðÿìî íå ïåðåäáà÷åíèé çàêîíîäàâñòâîì ïðî 
ôîíäîâèé ðèíîê. 

Äîñë³äíèê Î. Â³òêî ñëóøíî çàóâàæóº, ùî 
îö³íþâàòè, ÿêà ñàìå ³íôîðìàö³ÿ º ³íñàé-
äåðñüêîþ, à â³äïîâ³äíî ïðåäìåòîì çëî÷èíó, 
ïåðåäáà÷åíîãî ñò. 232-1 ÊÊ Óêðà¿íè, ìàº 
ñóä ï³ä ÷àñ ðîçãëÿäó êîíêðåòíèõ âèïàäê³â  
[2, ñ. 60]. 

ßê ñòâåðäæóº Î. Â³òêî, ³íñàéäåðñüêà ³í-
ôîðìàö³ÿ ÿê ïðåäìåò çëî÷èíó çà ñò. 232-1 ÊÊ 
Óêðà¿íè ìàº ô³çè÷í³, þðèäè÷í³ òà ñîö³àëüí³ 
îçíàêè. 

Ô³çè÷í³ îçíàêè ïðåäìåòà òàêîãî çëî÷èíó 
ïðîÿâëÿþòüñÿ â òîìó, ùî ³íñàéäåðñüêà ³í-
ôîðìàö³ÿ ìàº ìàòåð³àëüíå âèðàæåííÿ – âîíà 
ìîæå ì³ñòèòèñÿ â äîêóìåíòàõ (ïàïåðîâèõ, 
åëåêòðîííèõ), â åëåêòðîííèõ çàïèñàõ, ³íøèõ 
äæåðåëàõ òîùî. 

Þðèäè÷í³ îçíàêè ïðåäìåòà òàêîãî çëî÷è-
íó âèðàæàþòüñÿ â òîìó, ùî íà ³íñàéäåðñüêó 
³íôîðìàö³þ ÿê íà ïðåäìåò çëî÷èíó âêàçóº 
çàêîíîäàâåöü ó äèñïîçèö³¿ ñò. 232-1 ÊÊ Óêðà-
¿íè, à ïîíÿòòÿ òà õàðàêòåðí³ îçíàêè ³íñàéäåð-
ñüêî¿ ³íôîðìàö³¿ çàêð³ïëåí³ â Çàêîí³ Óêðà¿íè 
«Ïðî ö³íí³ ïàïåðè òà ôîíäîâèé ðèíîê».

Ñîö³àëüí³ îçíàêè ³íñàéäåðñüêî¿ ³íôîðìàö³¿ 
ïðîÿâëÿþòüñÿ â òîìó, ùî âîíà: º íåîïðèëþä-

íåíîþ; ¿¿ îïðèëþäíåííÿ ìîæå ³ñòîòíî âïëèíó-
òè íà âàðò³ñòü ö³ííèõ ïàïåð³â òà äåðèâàòèâ³â; 
âîíà çäàòíà çàäîâîëüíÿòè ïîòðåáè îñ³á òà 
ðåàë³çóâàòè ¿õ ³íòåðåñè ÿê çàêîíí³ ïîòðåáè òà 
³íòåðåñè åì³òåíò³â, òàê ³ ïðîòèïðàâí³ ³íòåðåñè 
òà ïîòðåáè îñ³á, ÿê³ çà ¿¿ äîïîìîãîþ õî÷óòü 
çä³éñíèòè ïðîòèïðàâíó êóï³âëþ ÷è ïðîäàæ 
ö³ííèõ ïàïåð³â òàêèõ åì³òåíò³â [2, ñ. 61].

Çì³ñò ñò. 232-1 ÊÊ Óêðà¿íè ñâ³ä÷èòü ïðî òå, 
ùî ç îá’ºêòèâíîãî áîêó çëî÷èí, ïåðåäáà÷å-
íèé ö³ºþ ñòàòòåþ, ïîëÿãàº ó: 1) ðîçãîëîøåíí³; 
2) ³íøîìó âèêîðèñòàíí³ ³íñàéäåðñüêî¿ ³íôîð-
ìàö³¿.

Â³äïîâ³äíî äî íàóêîâî-ïðàêòè÷íîãî êîìåí-
òàðÿ äî Êðèì³íàëüíîãî êîäåêñó Óêðà¿íè [11] 
ðîçãîëîøåííÿì ³íñàéäåðñüêî¿ ³íôîðìàö³¿ 
âàðòî ââàæàòè äîâåäåííÿ ¿¿ äî â³äîìà õî÷à á 
îäí³º¿ îñîáè, ÿêà ðàí³øå íå áóëà îçíàéîìëå-
íà ç ö³ºþ ³íôîðìàö³ºþ. Ðîçãîëîøåííÿ ìîæå 
áóòè çä³éñíåíå áóäü-ÿêèì ñïîñîáîì (óñíî, 
ïèñüìîâî, ÷åðåç çàñîáè ìàñîâî¿ ³íôîðìàö³¿, 
øëÿõîì ïåðåäà÷³ åëåêòðîííèõ ïîâ³äîìëåíü, 
â³äåîçîáðàæåíü òîùî).

²íøèì âèêîðèñòàííÿì ³íñàéäåðñüêî¿ ³í-
ôîðìàö³¿ âàðòî ââàæàòè áóäü-ÿê³ ä³¿, â÷èíåí³ 
ç âèêîðèñòàííÿì ö³º¿ ³íôîðìàö³¿ àáî ç óðàõó-
âàííÿì ôàêòó íàÿâíîñò³ ö³º¿ ³íôîðìàö³¿ ó âèí-
íî¿ îñîáè. Çîêðåìà, «³íøèì âèêîðèñòàííÿì» 
áóäå çä³éñíåííÿ âèííîþ îñîáîþ îïåðàö³é íà 
ôîíäîâîìó ðèíêó, óêëàäåííÿ óãîä, íàäàííÿ 
êîíñóëüòàö³é ³íøèì îñîáàì ùîäî ¿õ óãîä ÷è 
îïåðàö³é íà îñíîâ³ â³äïîâ³äíî¿ ³íôîðìàö³¿, 
øàíòàæ âëàñíèê³â ÷è ñëóæáîâèõ îñ³á åì³òåíòà 
ïîãðîçîþ ðîçãîëîøåííÿ ³íôîðìàö³¿.

Ïðîòèïðàâíå âèêîðèñòàííÿ ³íñàéäåðñüêî¿ 
³íôîðìàö³¿ çà êðèì³íàëüíèì çàêîíîäàâñòâîì 
Óêðà¿íè – çëî÷èí ³ç ìàòåð³àëüíèì ñêëàäîì. 
²ñòîòíà øêîäà ³ òÿæê³ íàñë³äêè ÿê îáîâ’ÿçêî-
â³ îçíàêè ñêëàäó öüîãî çëî÷èíó º ôîðìàëü-
íî âèçíà÷åíèìè ïîíÿòòÿìè. Òàê, ó ïðèì³òö³ 
äî ñò. 232-1 âñòàíîâëåíî, ùî çíà÷íèì ðîç-
ì³ðîì (çíà÷íèì çáèòêîì, çíà÷íîþ øêîäîþ) 
ó ö³é ñòàòò³ ââàæàºòüñÿ ðîçì³ð (çáèòîê, øêî-
äà), ÿêèé ó ï’ÿòñîò ³ á³ëüøå ðàç³â ïåðåâèùóº 
íåîïîäàòêîâóâàíèé ì³í³ìóì äîõîä³â ãðîìà-
äÿí. Òÿæêèìè íàñë³äêàìè ó ö³é ñòàòò³, ÿêùî 
âîíè ïîëÿãàþòü ó çàïîä³ÿíí³ ìàòåð³àëüíèõ 
çáèòê³â, ââàæàþòüñÿ òàê³, ÿê³ ó òèñÿ÷ó ³ á³ëüøå 
ðàç³â ïåðåâèùóþòü íåîïîäàòêîâóâàíèé ì³í³-
ìóì äîõîä³â ãðîìàäÿí.

Îòæå, ó òîìó ðàç³, êîëè íåçàêîííå âèêî-
ðèñòàííÿ ³íñàéäåðñüêî¿ ³íôîðìàö³¿ íå ñïðè-
÷èíèëî í³ ³ñòîòíî¿ øêîäè, í³ òÿæêèõ íàñë³äê³â 
â÷èíåíå òÿãíå àäì³í³ñòðàòèâíó â³äïîâ³äàëü-
í³ñòü çà ñò. 163-9 Êîäåêñó Óêðà¿íè ïðî àäì³í³-
ñòðàòèâí³ ïðàâîïîðóøåííÿ.

Óêðà¿íñüê³ â÷åí³, àâòîðè íàóêîâî-ïðàêòè÷-
íîãî êîìåíòàðÿ äî Êðèì³íàëüíîãî êîäåêñó 
Óêðà¿íè [11], ââàæàþòü, ùî ³íñàéäåðñüêà ³í-
ôîðìàö³ÿ âîäíî÷àñ ìîæå áóòè òàêîæ êîìåð-
ö³éíîþ àáî áàíê³âñüêîþ òàºìíèöåþ. Âîäíî-
÷àñ íåîïðèëþäíåíà ³íôîðìàö³ÿ ïðî åì³òåíòà, 
éîãî ö³íí³ ïàïåðè ÷è ïðàâî÷èíè ùîäî íèõ ìàº 
ââàæàòèñü ³íñàéäåðñüêîþ ³ òîä³, êîëè âîíà 
çã³äíî ³ç çàêîíîäàâñòâîì íå º êîìåðö³éíîþ, 
áàíê³âñüêîþ òàºìíèöåþ.

Çâàæàþ÷è íà âèêëàäåíå, îñîáëèâî¿ óâàãè 
ïîòðåáóº àíàë³ç â³äì³ííîñò³ ñòàòò³ 232-1 «Íå-
çàêîííå âèêîðèñòàííÿ ³íñàéäåðñüêî¿ ³íôîð-
ìàö³¿» â³ä ñòàòò³ 231 ÊÊ Óêðà¿íè «Íåçàêîííå 
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çáèðàííÿ ç ìåòîþ âèêîðèñòàííÿ àáî âèêîðè-
ñòàííÿ â³äîìîñòåé, ùî ñòàíîâëÿòü êîìåðö³é-
íó àáî áàíê³âñüêó òàºìíèöþ» òà ñòàòò³ 232 ÊÊ 
Óêðà¿íè «Ðîçãîëîøåííÿ êîìåðö³éíî¿ àáî áàí-
ê³âñüêî¿ òàºìíèö³».

Íàçâàí³ çëî÷èíè ðîçòàøîâàí³ â îäíîìó ðîç-
ä³ë³ «Çëî÷èíè ó ñôåð³ ãîñïîäàðñüêî¿ ä³ÿëüíî-
ñò³», òîìó ìàþòü ñï³ëüíèé ðîäîâèé îá’ºêò. Â³ä-
ì³íí³ñòü öèõ äîñèòü ïîä³áíèõ ñêëàä³â ïîëÿãàº, 
íàñàìïåðåä, ó çì³ñò³ áåçïîñåðåäíîãî îá’ºêòó 
öèõ çëî÷èí³â. Îñíîâíèì áåçïîñåðåäí³ì îá’ºê-
òîì çëî÷èííîãî âèêîðèñòàííÿ ³íñàéäåðñüêî¿ 
³íôîðìàö³¿ º âñòàíîâëåíèé ïîðÿäîê çä³éñíåí-
íÿ ãîñïîäàðñüêî¿ ä³ÿëüíîñò³ â ÷àñòèí³ çàáåç-
ïå÷åííÿ íîðìàëüíîãî ôóíêö³îíóâàííÿ ðèíêó 
ö³ííèõ ïàïåð³â. Äîäàòêîâèì îáîâ’ÿçêîâèì 
îá’ºêòîì º â³äíîñèíè âëàñíîñò³.

Ïîä³áí³ñòü äî ä³ÿíü, ïåðåäáà÷åíèõ ñòàòòÿ-
ìè 231, 232 ÊÊ Óêðà¿íè, ïðîÿâëÿºòüñÿ ó ñòàò-
ò³ 232-1 ÊÊ Óêðà¿íè, íàñàìïåðåä, â îçíàêàõ 
îá’ºêòèâíî¿ ñòîðîíè öüîãî çëî÷èíó, ÿêà âèðà-
æàºòüñÿ â ðîçãîëîøåíí³ àáî ³íøîìó âèêîðèñ-
òàíí³ íå îïóáë³êîâàíî¿ àáî íå îïðèëþäíåíî¿ 
â ³íøèé ñïîñ³á ³íôîðìàö³¿ ïðî åì³òåíòà, éîãî 
ö³íí³ ïàïåðè àáî ïðàâî÷èíè ùîäî íèõ (³íñàé-
äåðñüêî¿ ³íôîðìàö³¿), ÿêå çàâäàëî ìàòåð³àëü-
íî¿ øêîäè ³íòåðåñàì äåðæàâè àáî ³íòåðåñàì 
þðèäè÷íèõ ÷è ô³çè÷íèõ îñ³á. Òàê ñàìî ïî-
ä³áíîþ º ñóá’ºêòèâíà ñòîðîíà âèùåçãàäàíèõ 
çëî÷èí³â, ùî õàðàêòåðèçóºòüñÿ óìèñíèì â÷è-
íåííÿì ä³ÿííÿ, à ùîäî íàñë³äê³â ó âèãëÿä³ ³ñ-
òîòíî¿ ìàòåð³àëüíî¿ øêîäè âèíà ìîæå áóòè ó 
ôîðì³ ÿê óìèñëó, òàê ³ íåîáåðåæíîñò³. 

Âàæêî íå ïîãîäèòèñÿ ç äóìêîþ íàóêîâöÿ 
Ñ. Õàðëàìîâî¿, ùî òóò ìàº ì³ñöå êîíêóðåíö³ÿ 
íîðì. Òàê çâàíîþ çàãàëüíîþ íîðìîþ º íîðìà 
ùîäî êîìåðö³éíî¿ àáî áàíê³âñüêî¿ òàºìíèö³, 
à ñïåö³àëüíîþ – ùîäî ³íñàéäåðñüêî¿ ³íôîð-
ìàö³¿ [14, ñ. 165]. Ó ðàç³, êîëè ³íñàéäåðñüêà 
³íôîðìàö³ÿ, ùîäî ÿêî¿ â÷èíåíî çëî÷èííå ä³-
ÿííÿ, ïåðåäáà÷åíå ö³ºþ ñòàòòåþ, º îäíî÷àñíî 
êîìåðö³éíîþ ÷è áàíê³âñüêîþ òàºìíèöåþ, ä³¿ 
âèííîãî ïîâí³ñòþ îõîïëþþòüñÿ ö³ºþ ñòàòòåþ 
³ äîäàòêîâî¿ êâàë³ô³êàö³¿ çà ñò. 232 íå ïîòðå-
áóþòü.

ßêùî ðîçãîëîøåííÿ, ³íøå âèêîðèñòàííÿ 
³íñàéäåðñüêî¿ ³íôîðìàö³¿ â÷èíèëà ñëóæáîâà 
îñîáà ç êîðèñëèâèõ ìîòèâ³â ÷è â ³íøèõ îñî-
áèñòèõ ³íòåðåñàõ àáî â ³íòåðåñàõ òðåò³õ îñ³á, 
âîíî çà íàÿâíîñò³ â³äïîâ³äíèõ íàñë³äê³â ï³äëÿ-
ãàº êâàë³ô³êàö³¿ íå çà ñò. 232-1, à çà ñò. 364 
ÊÊ Óêðà¿íè.

Âèñíîâêè. ÊÊ Óêðà¿íè íå ì³ñòèòü ïîëî-
æåíü, ÿê³ á âèçíà÷àëè òà ðîçêðèâàëè ïîíÿòòÿ 
³íñàéäåðñüêî¿ ³íôîðìàö³¿. Äåô³í³ö³þ òà ïåðå-
ë³ê ðîçêðèòòÿ îçíàê ³íñàéäåðñüêî¿ ³íôîðìàö³¿ 
âèêëàäåíî ó ñò. 44 Çàêîíó Óêðà¿íè «Ïðî ö³í-
í³ ïàïåðè òà ôîíäîâèé ðèíîê». Ö³ ïîëîæåííÿ 
ñïåö³àëüíîãî Çàêîíó â³ä³ãðàþòü âàæëèâó ðîëü 
ó ïðîöåñ³ çàñòîñóâàííÿ ñò. 232-1 ÊÊ Óêðà¿íè, 
âñòàíîâëåííÿ ïðåäìåòà öüîãî çëî÷èíó. 

Ïðàâèëüíå âñòàíîâëåííÿ ïðåäìåòà çëî-
÷èíó ìàº âàæëèâå çíà÷åííÿ äëÿ êâàë³ô³êàö³¿ 
ñóñï³ëüíî íåáåçïå÷íèõ ä³ÿíü, ïåðåäáà÷åíèõ 
ñò.232-1 ÊÊ Óêðà¿íè, îñê³ëüêè ó ðàç³, êîëè 
âèêîðèñòàíà íåîïðèëþäíåíà ³íôîðìàö³ÿ ïðî 
åì³òåíòà, éîãî ö³íí³ ïàïåðè (äåðèâàòèâè) òà 

ïðî ïðàâî÷èíè ùîäî íèõ õî÷ ³ âïëèíóëà ïåâ-
íèì ÷èíîì íà âàðò³ñòü ö³ííèõ ïàïåð³â, àëå íå 
ìàëà âñ³õ íåîáõ³äíèõ îçíàê, ÿê³ âñòàíîâëå-
í³ çàêîíîì, ïðåäìåò çëî÷èíó áóäå â³äñóòí³é, 
îòæå, ñêëàä çëî÷èíó òàêîæ áóäå â³äñóòí³é. 
Çà òàêèõ ñàìèõ ï³äñòàâ áóäå â³äñóòí³é ñêëàä 
öüîãî çëî÷èíó ³ â ðàç³, êîëè ³íôîðìàö³ÿ, ùî 
ñòîñóºòüñÿ îö³íêè âàðòîñò³ ö³ííèõ ïàïåð³â òà/
àáî ô³íàíñîâî-ãîñïîäàðñüêîãî ñòàíó åì³òåí-
òà, îòðèìàíà ç ïóáë³÷íèõ äæåðåë, íå çàáîðî-
íåíèõ çàêîíîäàâñòâîì, à òàêîæ ï³ñëÿ îïðè-
ëþäíåííÿ â³äïîâ³äíî äî çàêîíó.


